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Nova pravni tprava
crowdfundmgu v Ceské
republice — vite, co obsahuje?
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Na ptdé Evropské unie doslo v poslednich letech
k pfijeti vétSiho poctu pravnich predpist v oblasti
kapitalovych trha. Tyto pfedpisy byly v dubnu
2022 souhrnné implementovany do Ceské pravni
Upravy navrhem zakona, ktery méni nékolik
zakonu v oblasti finanéniho trhu. Tento narodni
legislativni balik ma za cil promitnout do Ceské
pravni Upravy ty pravni pfedpisy, jenz cili na
integraci kapitalovych trha ¢lenskych stati EU.

Navrh zakona pfinasi zasadni zmény v Sesti
oblastech. Prvni oblasti je revize kapitalovych
pozadavkl pro obchodniky s cennymi papiry

s cilem zefektivnit tyto obezietnostni pozadavky.
Dale pak novela pfinasi harmonizaci Upravy
krytych dluhopis( a pfeshrani¢niho pfedbézného
nabizeni fondd kolektivniho investovani. DalSim
z cilt novely je podpora ristu trhu malych

a stfednich podnik( a to tak, Ze novela snizenim
administrativni zatéze usnadriuje pfistup na
vefejné kapitalové trhy. Novela téZ zakotvuje
pravni Upravu tzv. udrzitelného financovani

a v neposledni fadé dochazi k harmonizaci

a zjednodusSeni pfeshrani¢niho poskytovani
sluzeb skupinového financovani.

V naSem newsletteru jsme se zaméfili na zcela
novou pravni Gpravu crowdfundingu a co tato
nova pravni Uprava v ¢eském prostfedi pfinasi.

Narizeni o crowdfundingu

Dne 10. listopadu 2021 vstoupilo v u¢innost nové
evropské nafizeni o poskytovatelich sluzeb
skupinového financovani (,Nafizeni o
crowdfundingu® ¢i ,Nafizeni“). Crowdfunding
jako takovy dosud nebyl koncepcné regulovan,

a to na narodni ani na evropské urovni. Nafizeni

o crowdfundingu pfedstavuje zvlastni apravu

a vyjimku z regulace poskytovani investi¢nich
sluzeb podle MiFID 2 a z regulace verejné
nabidky cennych papirQ podle Nafizeni

o prospektu. Cilem Nafizeni o crowdfundingu je
harmonizovat pravni Upravu a tim zjednodusit
preshrani¢ni poskytovani crowdfundingu. Nafizeni
také zvySuje ochranu investoru, coz by mélo

v dusledku zvysit atraktivnost projektl pro
investory.

Nafizeni zavadi novou kategorii poskytovatell
sluzeb skupinového financovani, podminky
samotného poskytovani sluzeb skupinového
financovani a upravuje pravidla jednani
poskytovatele crowdfundingové platformy se
zakazniky, tj. investory a vlastniky projektd.
Nafizeni rozeznava dva typy crowdfundingového
financovani, a to financovani v podobé uveérud

a financovani prostfednictvim koupé zejména
prevoditelnych cennych papir. Pisobnost
nafizeni je omezena pouze na crowdfundingové
platformy pro financovani podnikatelskych
projektl s vynosem do 5 miliontt EUR za obdobi
12 mésicu (do listopadu 2023 pouze do 1 milionu
EUR).

Crowdfunding v CR

Navrh zakona, kterym dochazi k adaptaci nafizeni
o crowdfundingu, pfedstavuje prvni tuzemskou
upravu crowdfundingu vabec. Navrh zakona
upravuje zejména dohled nad poskytovanim
sluzeb skupinového financovani a sankce

v pfipadé poruseni unijnich a vnitrostatnich
pravnich pfedpisu. Za timto ucelem navrh zakona
obsahuje zmény zdkona o dohledu v oblasti



kapitalového trhu a zdkona o podnikani na
kapitalovém trhu (,ZPKT*).

Smyslem crowdfundingu je propojit zajmy
investorl a vlastnikd projektd prostfednictvim
digitalni on-line platformy. Nafizeni

o crowdfundingu konkrétné upravuje uvérovy
crowdfunding (investor poskytuje vlastniku
projektu Uvér) a investi¢ni crowdfunding
(investor kupuje prevoditelné cenné papiry
emitované vlastnikem projektu, typicky akcie €i
dluhopisy) pro podnikatelské zaméry. Do
pusobnosti nafizeni nespada tzv. darcovsky
crowdfunding, kdy poskytovatel financovani
neziska protiplnéni bud vibec, anebo vyménou
za drobny upominkovy pfedmét.

Provozovani crowdfundingové platformy ziskava
vyjimku z rezimu poskytovani investi¢nich sluzeb
a z regulace vefejné nabidky cennych papirt
podle ZPKT. V pfipadé&, ze hlavni investi¢ni
sluzbou, kterou provozovatel crowdfundingové
platformy poskytuje, je pfijimani a pfedavani
pokyn0 tykajicich se investi¢nich nastroji nebo
umistovani investi¢nich nastroju bez zavazku
jejich upsani, postaci mu povoleni k €innosti podle
Nafizeni o crowdfundingu (které vydava Ceska
narodni banka). Nebude tedy potiebovat
povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry dle ZPKT, jehoz ziskani je vyrazné

Stavajici poskytovatelé skupinového financovani
musi ziskat pfislusné povoleni nejpozdéji do

10. listopadu 2022. Po tomto datu nesmi bez
povoleni zvefejfiovat nové projekty.

Dohled nad poskytovateli sluzeb skupinového
financovani, tj. crowdfundingovymi platformami,
nové vykonava Ceska narodni banka (,CNB*).
V praxi to znamena, ze CNB dohlizi na
dodrzovani jak unijnich, tak narodnich pravnich
predpist a mize ukladat za pfipadna poruseni
opatfeni podle Nafizeni o crowdfundingu. CNB
ma pravomoc:

e pozastavit nebo zakazat nabidku
skupinového financovani,

e pozastavit poskytovani sluzeb skupinového
financovani, nebo

e zvefejnit dulezité informace s cilem zajistit
ochranu investoru.

Novelou je ZPKT rozS8ifen o nové skutkové
podstaty prestupkt fyzickych i pravnickych
osob. Tyto osoby se mohou dopustit prestupku
zejména tim, ze:

e porusi nékterou z povinnosti nebo
néktery ze zakazl podle Nafizeni
o crowdfundingu,

e neposkytne souginnost CNB pfi vykonu
dohledu, nebo

e poskytuje sluzby skupinového
financovani bez opravnéni.

Fyzické osobé Ize uloZit pokutu:
e do vySe 13.750.000 K&, nebo

e do vySe dvojnasobku neopravnéného
prospéchu ziskaného spachanim
prestupku (pokud je mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a tato
Castka presahuje 13.750.000 K¢).

Pravnické osobé Ize ulozit pokutu:
e do vySe 13.230.000 K&, nebo

e dovyse 5 % celkového roéniho obratu,
nebo

e do vySe dvojnasobku neopravnéného
prospéchu ziskaného spachanim
prestupku (pokud je mozné vysi
neopravnéného prospéchu zjistit a tato
Castka presahuje 13.230.000 K¢).
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